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оборотным капиталом, представлен краткий генезис таких понятий и терминов, как
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Актуальность выбранной темы заключается в том, что эффективное
управление оборотным капиталом является необходимым фактором для
успешного развития и долгосрочного функционирования организации.
Важность этого фактора можно рассматривать как в отношении ликвидности
организации, так и в отношении ее рентабельности. Неэффективное
управление оборотными средствами приводит к тому, что денежные средства
"замораживаются" в бесполезных и неиспользуемых активах предприятия,
что в результате приводит к снижению ее ликвидности, а также к
уменьшению ее возможностей осуществления инвестиций в основные
средства и дальнейшее развитие, а следовательно, к снижению ее
рентабельности.

Исследованию оборотного капитала посвящены работы таких
известных российских и зарубежных ученых, как В.В. Ковалев, А.Д.
Шеремет, Е.В. Негашев, Дж. К. Ван Хорн, Д.А. Ендовицкий, И.В. Пещанская,
Е.С. Стоянова и др.

В научный оборот категории "основной" и "оборотный капитал" были
введены А. Смитом, распространившим использование указанных категорий
ко всему функционирующему капиталу предприятий любых отраслей,
причем различие между основным и оборотным капиталом А. Смит видел в
особенностях кругооборота [4, с.97].

Вопрос об определении понятия "оборотный капитал" является
дискуссионным. Исследователи данного дискуссионного вопроса В.Н.
Данилин, Е.И. Данилова, Д.В. Горелов выделяют два похода к трактовке
понятия "оборотный капитал". Во-первых, в его состав включают оборотные
активы предприятия, уменьшенные на сумму его финансовых обязательств в
виде совокупной кредиторской задолженности. Во-вторых, под оборотным
капиталом понимают общую сумму капитала, авансированного во все виды
оборотных активов предприятия. При этом оборотный капитал и оборотные
средства рассматриваются как синонимы [2].

В работе Ван Хорна Дж. К. отмечается различие в понимании
оборотного капитала бухгалтерами и финансовыми аналитиками и,
следовательно, существование двух основных понятий "оборотного
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капитала" – "чистый оборотный капитал" и "брутто-оборотный капитал".
Употребляя термин "оборотный капитал", бухгалтеры, как правило, имеют в
виду чистый оборотный капитал (net working capital), который представляет
собой разницу между оборотными (текущими) активами и текущими
обязательствами, показывающую способность фирмы решать проблему своей
ликвидности.

Стандарты бухгалтерского учета Российской Федерации определяют
оборотные средства (оборотные активы) как активы, обращаемые в наличные
средства в течение одного календарного года.

Все элементы оборотного капитала играют свою роль в деятельности
организации и требуют определенных правил управления. Состояние, состав
и структура оборотных средств – важные индикаторы работы любого пред-
приятия, прогнозировать параметры развития предпринимательства
возможно, определив структуру и выявив тенденции изменения элементов
оборотных средств предприятия. Следует иметь в виду, что управление
оборотными активами связано с конкретными особенностями формирования
операционного цикла организации. Операционный цикл представляет время,
за которое проходит полный оборот вся сумма оборотных активов, в процессе
которого происходит смена отдельных видов оборотных активов. Оборотные
активы, совершая кругооборот проходят четыре стадии. На первой стадии
движения денежные средства направлены на закупку сырья и материалов. На
второй стадии в результате производственной деятельности предприятия
запасы материальных оборотных активов превращаются в запасы готовой
продукции. На третьей стадии движения запасы готовой продукции
передаются заказчикам и превращаются в текущую дебиторскую
задолженность до момента их оплаты. На четвертой стадии движения
оборотных активов оплаченная дебиторская задолженность снова
преобразуется в денежные средства. Главной характеристикой операционного
цикла является его длительность, которая в значительной степени влияет на
эффективность использования оборотных активов. Длительность
операционного цикла - период времени от расходования денежных средств
организацией на закупку запасов материальных средств и до поступления
денежных средств от дебиторов за реализованные им товары. В процессе
управления оборотными активами в рамках операционного цикла выделяют
две основные его составляющие: 

1) производственный цикл организации; 
2) цикл денежного оборота организации. 
Под производственным циклом организации понимают период полного

оборота материальных средств, которые используются для обеспечения
процесса производства, от начала поступления сырья, материалов и
полуфабрикатов на предприятие и до отгрузки покупателям готовых товаров.
Под циклом денежного оборота организации понимают время от начала
оплаты полученных сырья и материалов и начала поступления денег от
покупателей за поставленные им товары [7, с.103].
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Для выявления причин, которые привели к снижению эффективности
использования оборотных средств организации, необходимо провести
факторный анализ длительности одного оборота оборотных средств и
рентабельности. Факторный анализ начинают проводить с построения
факторной модели. Суть такой модели состоит в генерации математической
зависимости между исследуемыми факторами. Определения уровня
обеспечения производства и реализации продукции необходимыми запасами
товарно-материальных ценностей в предшествующем периоде и оценка
эффективности их использования является задачей анализа запасов товарно-
материальных ценностей в предшествующем периоде. Анализ должен
проводиться в разрезе основных видов запасов. Следовательно, главная
задача систем контроля состоит в своевременном размещении заказов на
пополнение запасов и вовлечении в операционный оборот излишне
сформированных их видов. При внутреннем анализе исследуемой
организации осуществляется углубленное изучение причин изменения
запасов и затрат, оборачиваемости данных активов. 

Достижение эффективного использования оборотного капитала
невозможно без рационального использования источников его формирования,
что требует подробного рассмотрения их сущности и характеристик. В
процессе осуществлениями хозяйственной деятельности юридические лица и
индивидуальные предприниматели формируют оборотный капитал за счет: 

– собственных средств; 
– средств, приравненных к собственным; 
– заемных средств; 
– привлеченных средств [9, с.251].
Для увеличения эффективности использования оборотных средств,

прежде всего, необходимо стремиться к наиболее благоприятному
соотношению выручки от реализации продукции и остатка оборотных
средств. Значение этого соотношения зависит от большого количества
факторов, которые влияют только на выручку от реализации продукции или
только на оборотные средства, или на то и другое сразу. В целях увеличения
эффективности оборотных средств большое значение имеет оптимизация
запасов и рационализация использования материальных ресурсов. В силу
различных причин на предприятии образуются сверхнормативные запасы, в
результате чего это приводит к снижению оборачиваемости оборотных
средств. Следовательно, одним из наиболее важных путей увеличения
эффективности использования оборотных средств является сокращение
сверхнормативных запасов и приведение их к норме. Но при этом нормы по
запасам также подлежат периодическому пересмотру. Установление научно-
обоснованных норм запасов должно производиться с учетом опыта
передовых предприятий, возможностей сокращения запасов, за счет развития
прямых связей и заключения договоров с поставщиками, повышения частоты
поставок, соблюдения графиков поставок по номенклатуре, увязки планов
производства и снабжения, расширения, где это целесообразно, складской
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формы поставок. Одним из ключевых вариантов снижения запасов является
снижение расходов сырья и материалов на производство продукции.
Модернизация производства и технологии производства способствуют
снижению потребности в запасных частях и материалах. Повышение
эффективности оборотных средств, непосредственно, зависит объема
реализации продукции, что определяется размерами выпуска товарной
продукции, ее качеством и остатками на складе. В целях роста объема
производства продукции и сокращения незавершенного производства следует
сокращать длительность производственного цикла, главным образом, за счет
оптимизации технологических производственных процессов [8, с.264].

Чтобы ускорить оборачиваемость, необходимо: 
- оптимизировать производство и систему ре а лизации ,

рационализировать размещение оборотных средств; 
- в полной мере выполнять планы хозяйственной деятельности; 
- оптимизировать организацию производства и системы реализации,

внедрять прогрессивные формы и методы; 
- оптимизировать расчеты с поставщиками и покупателями;
- улучшать претензионную работу; 
- ускорять оборот денежных средств за счет улучшения инкассации

выручки, строгого лимитирования остатков денежных средств в кассах
предприятия, в пути, на расчетном счете в банке; 

- свести к минимуму запасы хозяйственных материалов, малоценных и
быстроизнашивающихся предметов, инвентаря, спецодежды на складе,
сократить подотчетные суммы, расходы будущих периодов; 

- не допускать роста дебиторской задолженности. 
Достигнутый в результате ускорения оборачиваемости эффект

выражается в первую очередь в увеличении выпуска продукции без
дополнительного привлечения финансовых ресурсов. Кроме того, за счет
ускорения оборачиваемости капитала происходит увеличение суммы
прибыли, так как обычно к исходной денежной форме он возвращается с
приращением. Если производство и реализация продукции являются
убыточными, то ускорение оборачиваемости средств ведет к ухудшению
финансовых результатов и "проеданию" капитала[5, с.147].. 

Эффективность использования оборотных средств организаций, как
результат, зависит, от качества управления ими, способности улучшать
организацию производства и реализации продукции, повышать
эффективность коммерческой и финансовой работы 

Подводя итог, можно сделать следующие выводы: 
1. Экономические категории "оборотный капитал", "оборотные

средства", "оборотные фонды", "оборотные активы" не являются
тождественными. Каждый из вышеуказанных терминов имеет как
определенное сходство с экономическим понятием "оборотный капитал", так
и ряд отличительных признаков. Это связано со спецификой их применения в
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различных сферах экономической науки: менеджменте, финансах,
статистике, бухгалтерском учете.

2. В современной экономической науке часто отождествляют термины
"оборотный капитал" и "оборотные средства". Оборотные средства были и
остаются одной из самых сложных экономических категорий. В настоящее
время существует несколько трактовок: 

— оборотные средства - это сумма стоимостей оборотных фондов и
фондов обращения; 

— оборотные средства представляют собой стоимость товарно-
материальных ценностей предприятия; 

— оборотные средства выражают затраты, авансируемые в процессе
кругооборота в стоимость оборотных фондов и фондов обращения. Главной
для оборотных средств является платежно-расчетная функция.

5



Список литературы
1. Ван Хорн, Дж. К. Основы управления финансами / Дж. К. Ван

Хорн, – М.: Финансы и статистика, 2006.
2. Данилин, В. Н. Вопросы экономической теории. Макроэкономика

/ В. Н. Данилин, Е. И. Данилова, Д. В. Горелов // Проблемы современной
экономики. 2010. № 4 (36)

3. Ермилина Д.А. Категория "оборотный капитал" в экономической
науке // Журнал экономической теории. 2016. №   4. С. 214-223.

4. Камалиев Р.Р. Экономическая сущность оборотного капитала и
его роль в деятельности промышленных предприятий // Бизнес.
Образование. Право. Вестник Волгоградского института бизнеса.
2014. №   4. С. 96-101.

5. Караева Ф.Е., Караева Р.А. Эффективность использования
оборотного капитала предприятия // Новая наука: Теоретический и
практический взгляд. 2015. №   4. С. 146-151.

6. Лемешко Е.Ю. Дискуссионность вопроса о сущности оборотного
капитала // Вестник Хабаровской государственной академии экономики и
права. 2014. №   3. С. 25-29.

7. Михеева В.В., Першин С.П. Управление оборотным капиталов
как фактор обеспечения эффективности его использования //
Евразийский союз ученых. 2015. №   12-2   (21). С. 102-105.

8. Муртаханова Б .А. Пути повышения эффективно сти
использования оборотного капитала // Вопросы структуризации
экономики. 2014. №   1. С. 264-268.

9. Уткин М.С. Источники формирования оборотного капитала
предприятия // Достижения вузовской науки. 2016. №   22. С. 250-256.

6

http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1682964
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1582857&selid=26143422
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1582857
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1287485&selid=21848126
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1287485
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1287485
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1560130&selid=25606323
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1560130
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1366851&selid=22929800
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1366851
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1366851
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1441774&selid=24297417
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1441774
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1441774
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1352605&selid=22603306
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1352605
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1352605
http://elibrary.ru/contents.asp?issueid=1682964&selid=27411051

